ISAG - Consensus mensuel

Date

1. Scénario économique Médiane

10-02-2010

SYNTHESE

2010 PIB croissance Variation
(% moyenne annuelle) mensuelle
Etats-Unis 3.0% ->
Suisse 1.5% >
2010 Inflation Variation
(% glissement annuel) mensuelle
Etats-Unis 2.2% ->
Suisse 0.8% 3
2. Prévisions financieres Valeur Médiane Majorité
Variation Tendance a court
31.01.2010 Objectif Dec 2010 mensuelle terme
EUR/USD 1.39 1.35 A Baissiere N
EUR/CHF 1.47 1.50 > Stable A
Taux directeurs BNS, % 0.25 0.50 > Stable >
Taux directeurs FED, % 0.25 0.75 > Stable >
Taux 10-ans Suisse 2.00 2.40 N Haussiere >
Taux 10-ans US 3.58 4.00 A Haussiére >
Or, USD/oz 1081 1200 A A |
Petrole (WTI), USD/bl 73 85 ] L]
Index SMI 6441 6950 N Haussiéere A |
Index S&P500 1074 1200 > Haussiéere A

3. Allocation d'actifs - Portefeuille Equilibre EUR

Moyenne

% de répondants

Variation Couverture de
Pondération (%) mensuelle change

Monétaire 9 L]
Obligations publiques 11 P
Obligations privées 22 7
Actions 36 A

dont Etats-Unis* 10 3 15
dont Europe* 17 2

dont Japon* 3 2 42

dont émergents* 6 2 15
Matiéres premiéres 6 L]
Alternatifs (dont immobilier) 16 Y

Total 100

4. Questions du mois (% probabilité de réalisation)

* Somme différente des totaux en raison d'arrondis et de réponses manquantes

Moyenne

1. Défaut sur la dette grecque 17
2. Hausse des taux discount chinois au premier semestre 69
3. JPY reprend son statut de devise de carry 62




ISAG - Consensus mensuel DETAILS

Date 10-02-2010
1. Scénario économique Minimum Médiane Maximum
2010 PIB croissance (% Y/Y)
Etats-Unis 2.0% 3.0% 3.5%
Suisse 0.7% 1.5% 1.9%
2010 Inflation (% Y/Y)
Etats-Unis 1.0% 2.2% 2.7%
Suisse 0.5% 0.8% 1.0%
2. Prévisions financiéres Minimum Médiane Maximum Majorité
Objectif Dec 2010 Tendance a court terme
EUR/USD 1.30 1.35 1.76 Baissiere
EUR/CHF 1.43 1.50 1.54 Stable
Taux directeurs BNS, % 0.25 0.50 2.50 Stable
Taux directeurs FED, % 0.25 0.75 1.50 Stable
Taux 10-ans Suisse 1.70 2.40 2.50 Haussiere
Taux 10-ans US 3.50 4.00 4.60 Haussiere
Or, USD/oz 920 1200 1500
Petrole (WTI), USD/bl 65 85 95
Index SMI 5600 6950 7500 Haussiere
Index S&P500 950 1200 1300 Haussiere
3. Allocation d'actifs - Portefeuille Equilibre EUR Moyenne % de répondants
Pondération (%) Couverture de change
Monétaire 9
Obligations publiques 11
Obligations privées 22
Actions 36
dont Etats-Unis* 10 15
dont Europe* 17
dont Japon* 3 42
dont émergents* 6 15
Matiéres premiéres 6
Alternatifs (dont immobilier) 16
Total 100

* Somme différente des totaux en raison d'arrondis et de réponses manquantes

4. Questions du mois (% probabilité de réalisation) Moyenne
1. Défaut sur la dette grecque 17
2. Hausse des taux discount chinois au premier semestre 69

3. JPY reprend son statut de devise de carry 62
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